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Quy luật cung cầu
Quy luật cung cầu sẽ xác định xu hướng của giá 

cả thị trường. Khi cầu lớn hơn cung, thì giá sẽ tăng và 
ngược lại khi cung lớn hơn cầu, thì giá giảm. Khi số 
lượng người mua nhiều hơn người bán, nghĩa là nhu 
cầu sử dụng loại hàng hóa này tăng cao, thì giá hàng 
hóa cũng sẽ tăng lên. Ngược lại, khi số lượng người 
bán nhiều hơn người mua, nghĩa là nhu cầu giảm và 
giá hàng hóa cũng sẽ giảm. Đây là quy luật cơ bản và 
chung nhất của thị trường tài chính, chứ không riêng 
gì phương pháp Wyckoff.

Quy luật nguyên nhân kết quả
Quy luật nguyên nhân kết quả chỉ ra rằng, mỗi 

hành động trên thị trường đều có một nguyên nhân 
và kết quả tương ứng. Trong giao dịch, nguyên nhân 
thường được thể hiện qua khối lượng giao dịch và 
hành vi giá trong một giai đoạn nhất định; sự thay đổi 
giá cả trên thị trường là kết quả của nguyên nhân đó.

Ví dụ, một giai đoạn tích lũy tức là giai đoạn mua 
gom cổ phiếu của các nhà đầu tư (nguyên nhân), nếu 
giai đoạn này diễn ra càng dài, thì có thể dẫn đến một 
xu hướng tăng mạnh của cổ phiếu (kết quả). Ngược 
lại, một giai đoạn phân phối tức là giai đoạn bán ra 
cổ phiếu của nhà đầu tư (nguyên nhân) có thể dẫn đến 
một xu hướng giảm mạnh (kết quả). 

Quy luật nỗ lực so với kết quả
Đây là quy luật đưa ra các cảnh báo về khả năng 

thay đổi của một xu hướng trong tương lai gần. 
Những thay đổi về giá của tài sản là kết quả của các 
nỗ lực và được thể hiện bằng sự thay đổi trong khối 
lượng giao dịch.

Nếu giá cổ phiếu biến động theo cách hòa hợp với 
khối lượng giao dịch, có khả năng cổ phiếu sẽ tiếp 
diễn xu hướng hoạt động hiện tại. Nhưng nếu khối 

GIỚI THIỆU

Quản trị điểm mua cổ phiếu trong giao dịch chứng 
khoán là vấn đề quan trọng khi sử dụng phương pháp 
phân tích kỹ thuật để thực hiện chiến lược đầu tư. Lựa 
chọn điểm mua vào kết hợp với xung lực tăng của cổ 
phiếu là giải pháp giúp các nhà đầu tư chọn được cổ 
phiếu bổ sung vào danh mục đầu tư, đảm bảo được 
lợi nhuận tối ưu, giảm áp lực tâm lý khi thực hiện 
giao dịch. Trong đó, mẫu hình Wyckoff cung cấp tiêu 
chí lựa chọn điểm mua vào một cổ phiếu tại pha đẩy 
giá của mô hình này, giúp nhà đầu tư đạt được lợi 
nhuận tốt nhất trong một khoảng thời gian ngắn và 
quan trọng hơn là tránh bị thua lỗ và ảnh hưởng bởi 
tâm lý khi giao dịch. Vì vậy, việc khám phá và vận 
dụng phương pháp Wyckoff là rất cần thiết đối với 
nhà đầu tư.

PHƯƠNG PHÁP WYCKOFF 

Theo David H.Weis (2021), phương pháp Wyckoff 
do Richard Demile Wyckoff sáng lập. Wyckoff không 
chỉ là một chỉ báo kỹ thuật, mà còn bao gồm rất nhiều 
nguyên tắc, kiến thức và kỹ thuật giao dịch. Phương 
pháp này cho phép nhà đầu tư quyết định mua hoặc bán 
hợp lý hơn, thay vì hành động theo cảm tính. Những 
quy luật Wyckoff thường có ảnh hưởng đến toàn bộ 
quá trình phân tích và nhận định thị trường, bao gồm 
việc xác định xu hướng hiện tại và tương lai của từng 
cổ phiếu tiềm năng và của toàn thị trường, từ đó giúp 
nhà đầu tư tìm ra cổ phiếu tốt nhất để giao dịch.

Phương pháp luận của Wyckoff dựa trên 3 quy luật 
cơ bản sau: Quy luật cung cầu; Quy luật nguyên nhân 
kết quả; Quy luật nỗ lực so với kết quả.

Tối ưu lợi nhuận 
thông qua quản trị điểm mua cổ phiếu

NGUYỄN CÔNG NHẬT*
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vận động đủ các pha A, B, C, D, cuối chu kỳ của pha 
D có lượng cung cổ phiếu cạn kiệt, thì ngay sau đó, 
cổ phiếu thường bước vào xu hướng tăng (Hình 1). 
Lúc này, cổ phiếu bước sang pha E, là pha đẩy giá 
chính thức của cổ phiếu. Tại pha này, cổ phiếu có tốc 
độ tăng giá nhanh nhất và trong một khoảng thời gian 
ngắn nhất, từ đó sinh ra cho nhà đầu tư một khoản lợi 
nhuận tối ưu nhất.

KỸ THUẬT NHẬN DIỆN ĐIỂM MUA CỔ PHIẾU

Việc quản trị điểm mua cổ phiếu mang lại cho 
nhà đầu tư nhiều lợi ích to lớn. Để có thể lựa chọn 
điểm mua tối ưu, trước hết nhà đầu tư cần lựa chọn 
danh mục cổ phiếu thỏa mãn tiêu chí của mẫu hình 
Wyckoff. Danh mục cổ phiếu tốt nhất là những cổ 
phiếu đang nằm trong chu kỳ có sóng ngành (Nhật 
và My, 2023). Khi một cổ phiếu có chu kỳ vận 
động trải qua đủ các pha A, B, C, D theo Wyckoff, 
chúng ta sẽ tiến hành đưa cổ phiếu vào danh mục 
theo dõi để tìm điểm mua tối ưu. Nếu cổ phiếu xuất 
hiện phiên bùng nổ về khối lượng (khối lượng vượt 
đường trung bình của 20 phiên trước đó) và giá tăng 
mạnh, thì thực hiện mua cổ phiếu. Nếu một đến 3 
phiên giao dịch tiếp theo sau đó, cổ phiếu tiếp tục có 
lực mua vào với khối lượng lớn và giá tăng mạnh, 
thì cổ phiếu chính thức bước vào pha E là pha đẩy 
giá trong mô hình Wyckoff. Như đã nói ở trên, tại 
pha E, cổ phiếu sẽ có khả năng tăng giá nhanh nhất 
trong một khoảng thời gian ngắn nhất. Nó đảm bảo 
sinh ra khoản lãi lớn nhất trong các pha của mẫu 
hình Wyckoff cho nhà đầu tư.

Quan sát giao dịch của các cổ phiếu ngành ngân 
hàng và ngành chứng khoán tại thời điểm tháng 
9/2024 (Hình 2), nhóm tác giả nhận thấy, có nhiều cổ 
phiếu của hai ngành này xuất hiện điểm mua vào theo 
mẫu hình Wyckoff, sau điểm mua cổ phiếu có các 
phiên xác nhận sau đó và chính thức đưa cổ phiếu vào 
pha E là pha đẩy giá chính của mẫu hình Wyckoff. 

Trong đó, mã chứng khoán CTG (Ngân hàng 
TMCP Công Thương Việt Nam) có quá trình tích 
lũy mua gom cổ phiếu từ tháng 11/2023. Đến ngày 
21/8/2024, cổ phiếu chính thức hoàn thành các pha 
A, B, C, D của mẫu hình Wyckoff và xuất hiện phiên 
giao dịch bùng nổ về khối lượng và giá, đây chính là 
điểm mua vào của cổ phiếu dành cho các nhà đầu tư. 
Ngày 16/9/2024, cổ phiếu CTG có phiên xác nhận 
dòng tiền mua vào cổ phiếu thể hiện qua khối lượng 
giao dịch và biên độ dao động giá, điều này đưa cổ 
phiếu CTG bước vào pha E là pha đẩy giá chính 
của cổ phiếu. Tại pha này thường mang về cho nhà 
đầu tư khoảng lợi nhuận từ 50%-80% trong vòng 
3-6 tháng.

Mã chứng khoán STB (Ngân hàng TMCP Sài Gòn 
Thương Tín) có quá trình tích lũy mua gom cổ phiếu 
từ tháng 12/2022. Đến ngày 24/9/2024, cổ phiếu 
chính thức hoàn thành các pha A, B, C, D của mẫu 
hình Wyckoff và xuất hiện phiên giao dịch bùng nổ 

lượng giao dịch và giá cổ phiếu có sự khác biệt đáng 
kể, thì xu hướng thị trường có khả năng sẽ dừng lại 
hoặc đổi hướng. Wyckoff đã mô tả một sơ đồ về các 
pha sinh ra trong chu kỳ giá, từ đó xác định được thời 
điểm mua vào cổ phiếu hợp lý. Theo đó, thời điểm 
lý tưởng để đặt lệnh mua là ở cuối quá trình chuẩn bị 
cho một đợt tăng giá và đặt lệnh bán ở cuối quá trình 
chuẩn bị cho đợt giảm giá. 

Mô hình Wyckoff chỉ ra rằng, khi một cố phiếu 

HÌNH 1: SƠ ĐỒ CÁC PHA VẬN ĐỘNG CỦA CỔ PHIẾU THEO WYCKOFF

Nguồn: https://stock24h.vn/huong-dan-giao-dich-chung-khoan-theo-
phuong-phap-Wyckoff/

HÌNH 2: SƠ ĐỒ KHUYẾN NGHỊ ĐIỂM MUA VÀO CỔ PHIẾU 

Nguồn: https://www.hsx.vn
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xác nhận dòng tiền mua vào cổ phiếu thể hiện qua 
khối lượng giao dịch và biên độ dao động giá, điều 
này sẽ đưa cổ phiếu MBS bước vào pha E là pha đẩy 
giá chính của cổ phiếu.

KẾT LUẬN 

Xác định xung lực tăng, điểm mua vào cổ phiếu 
và ảnh hưởng tâm lý trong việc ra quyết định mua 
vào cổ phiếu đã được nhóm tác giả quan sát lịch sử 
giao dịch và quá trình vận động của cổ phiếu trên 
sàn giao dịch HOSE, từ đó nhận diện danh mục cổ 
phiếu vận động đủ các pha của mẫu hình Wyckoff 
và có xung lực tăng tốt. Kết quả cho thấy, mỗi khi 
một cổ phiếu bước vào pha đẩy giá kèm theo xuất 
hiện phiên bùng nổ với khối lượng và giá giao dịch 
đạt các tiêu chí của mẫu hình Wyckoff, thì cổ phiếu 
sẽ có quá trình tăng giá tốt nhất trong một khoảng 
thời gian ngắn nhất, điều này thỏa mãn được tâm lý 
và nhu cầu của hầu hết các nhà đầu tư theo trường 
phái phân tích kỹ thuật. Đặc biệt, việc chọn đúng 
điểm mua của những cổ phiếu thuộc vào ngành đang 
xuất hiện sóng ngành (Nguyễn Công Nhật và Phạm 
Trà My, 2024), thì xác xuất đạt lợi nhuận tối ưu nhất 
(Vuong và Nguyen, 2024).

Việc nhận diện chính xác điểm mua cổ phiếu giúp 
nhà đầu tư có thể ra quyết định đầu tư chính xác và 
an toàn, đồng thời mang đến lợi nhuận lớn trong một 
khoảng thời gian đầu tư tối ưu. Nhóm tác giả chỉ ra một 
số đặc điểm khi có sự xuất hiện của điểm mua các cổ 
phiếu trên thị trường chứng khoán giúp nhà đầu tư có 
thể nhận diện và thực hiện hoạt động đầu tư một cách 
hiểu quả thông qua các khuyến nghị dưới đây:

- Lựa chọn cổ phiếu thuận xu hướng thị trường, 
tức là thị trường tăng thì cổ phiếu tăng giá, thị trường 
giảm thì cổ phiếu giảm giá.

- Cổ phiếu được lựa chọn phải có sự tích lũy chặt 
chẽ, càng chặt chẽ càng tốt, biên độ tích lũy càng hẹp 
càng tốt, thời gian tích lũy từ 3-6 tháng trở lên.

- Lựa chọn cổ phiếu nằm trong ngành dẫn sóng. 
Khi cổ phiếu thuộc nhóm ngành đang dẫn sóng thỏa 
mãn các pha của Wyckoff, thì đưa vào danh sách theo 
dõi và chờ đợi xuất hiện điểm mua vào.

- Điểm mua xuất hiện khi cổ phiếu hoàn thành pha 
D của Wyckoff; xuất hiện phiên bùng nổ về giá và 
khối lượng thì thực hiện mua vào cổ phiếu.

- Cổ phiếu sẽ chính thức bước vào pha E là pha 
đẩy giá chính khi xuất hiện phiên xác nhận về khối 
lượng giao dịch và giá tăng mạnh.

về khối lượng và giá. Đây chính là điểm mua vào của 
cổ phiếu dành cho các nhà đầu tư. Ngày 25/9/2024, 
cổ phiếu STB có phiên xác nhận dòng tiền mua vào 
cổ phiếu, thể hiện qua khối lượng giao dịch và biên độ 
giao động giá. Điều này đưa cổ phiếu STB bước vào 
pha E là pha đẩy giá chính của cổ phiếu.

Mã chứng khoán MSB (Ngân hàng TMCP Hàng 
hải Việt Nam) có quá trình tích lũy mua gom cổ phiếu 
từ tháng 12/2022. Đến ngày 25/9/2024, cổ phiếu 
chính thức hoàn thành các pha A, B, C, D của mẫu 
hình Wyckoff và xuất hiện phiên giao dịch bùng nổ 
về khối lượng và giá. Đây chính là điểm mua vào của 
cổ phiếu dành cho các nhà đầu tư. Ngày 26/9/2024, 
cổ phiếu MSB có phiên xác nhận dòng tiền mua vào 
cổ phiếu, thể hiện qua khối lượng giao dịch và biên độ 
giao động giá. Điều này đưa cổ phiếu MSB bước vào 
pha E là pha đẩy giá chính của cổ phiếu.

Mã chứng khoán TPB (Ngân hàng TMCP Tiên 
Phong) có quá trình tích lũy mua gom cổ phiếu từ 
tháng 12/2022. Đến ngày 26/9/2024, cổ phiếu chính 
thức hoàn thành các pha A, B, C, D của mẫu hình 
Wyckoff và xuất hiện phiên giao dịch bùng nổ về 
khối lượng và giá, đây chính là điểm mua vào của cổ 
phiếu dành cho các nhà đầu tư. Các phiên giao dịch 
sau đó tiếp tục quan sát nếu cổ phiếu TPB có phiên 
xác nhận dòng tiền mua vào cổ phiếu thể hiện qua 
khối lượng giao dịch và biên độ giao động giá, điều 
này sẽ đưa cổ phiếu TPB bước vào pha E là pha đẩy 
giá chính của cổ phiếu.

Mã chứng khoán HCM (CTCP Chứng khoán 
Thành phố Hồ Chí Minh) có quá trình tích lũy mua 
gom cổ phiếu từ tháng 12/2022. Đến ngày 18/9/2024, 
cổ phiếu chính thức hoàn thành các pha A, B, C, D 
của mẫu hình Wyckoff và xuất hiện phiên giao dịch 
bùng nổ về khối lượng và giá, đây chính là điểm mua 
vào của cổ phiếu dành cho các nhà đầu tư. Các phiên 
giao dịch sau đó tiếp tục quan sát nếu cổ phiếu HCM 
có phiên xác nhận dòng tiền mua vào cổ phiếu thể 
hiện qua khối lượng giao dịch và biên độ giao động 
giá, điều này sẽ đưa cổ phiếu HCM bước vào pha E là 
pha đẩy giá chính của cổ phiếu.

Mã chứng khoán MBS (CTCP Chứng khoán 
MB) có quá trình tích lũy mua gom cổ phiếu từ 
tháng 12/2022. Đến ngày 25/9/2024, cổ phiếu chính 
thức hoàn thành các pha A, B, C, D của mẫu hình 
Wyckoff và xuất hiện phiên giao dịch bùng nổ về 
khối lượng và giá, đây chính là điểm mua vào của cổ 
phiếu dành cho các nhà đầu tư. Các phiên giao dịch 
sau đó tiếp tục quan sát nếu cổ phiếu MBS có phiên 
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